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A.M. Best 
prevé que las 
primas en 
Latinoamérica 
alcancen 
187.000 millones 
de USD en 2016.

Los cambios estructurales maximizarán el 
potencial de mercado en Latinoamérica

En vista de que el crecimiento en los países desarrollados se ha ralentizado y de la reciente 
volatilidad financiera en Europa y los Estados Unidos, los inversores se han vuelto más 
cautelosos respecto a estas regiones tradicionalmente de «bajo riesgo». Los inversores 

de todo el mundo dirigen más su atención a los mercados emergentes, evalúan su potencial 
e intentan comprender sus riesgos. Latinoamérica, en una época una región volátil tanto 
económica como políticamente, se ha convertido en una zona amplia, relativamente estable 
y atractiva para los inversores. Las aseguradores globales han aumentado paulatinamente su 
participación en estos mercados y los entornos regulatorios están experimentando un rápido 
cambio. Por lo tanto, vale la pena evaluar la región en su totalidad desde una macroperspectiva. 

En este informe se evalúa el estado actual del mercado del seguro en Latinoamérica, así como 
los factores clave que impulsan su crecimiento. Esto incluye las tendencias que apoyarán su 
desarrollo futuro, tales como el crecimiento económico y el aumento de la población y de los 
ingresos. Sobre la base de estos datos, este informe presenta también las primas previstas para la 
región de Latinoamérica hasta el año 2016. 

Si bien A.M. Best espera un crecimiento continuado de la industria aseguradora latinoamericana, 
también reconoce los riesgos que podrían afectar a las aseguradoras que operan en esa región. 
Basándose principalmente en observaciones del Modelo de Riesgo de País de A.M. Best, este 
informe ayuda a comprender la fuerte relación inversa que existe entre los factores de riesgo 
de país y el grado de penetración de las primas de seguro en un país. Aunque los resultados del 
Modelo de Riesgo de País refuerzan algunos puntos de conocimiento general relacionados con 
la inestabilidad económica y la percepción de la corrupción, también permiten vislumbrar el 
potencial de crecimiento de esta región si se superan esos obstáculos. 

Las economías de Latinoamérica representan alrededor del 8% del producto interno bruto (PIB) 
mundial. No obstante, la industria aseguradora latinoamericana representa menos del 3% de las 
primas globales totales, con un valor total de 134.000 millones de USD en 2011. Esta disparidad 
se debe en gran parte a la relativa inmadurez de esos mercados. Las primas en esa región han 
aumentado, sin embargo, en un porcentaje creciente a lo largo de la última década y A.M. Best 
prevé que alcancen los 187.000 millones de USD en el año 2016 (ver el Gráfico 1).

Revisión del 
Problema de  
Riesgo de País
4 de junio de 2012 

Latinoamérica

Nota: Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 3  
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas por países agregados (2011)
Ordenadas por las primas directas suscritas.

Gráfico 5  
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas y del PIB 
nominal (2001-2011)

Gráfico 2
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas en países individuales (2011)  
Ordenación según las primas directas suscritas.
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BY COUNTRY 
 Share of 
Country Total Regional Premiums
Argentina 8.1%
Bolivia 0.2%
Brazil 46.8%
Chile 7.2%
Colombia 5.7%
Costa Rica 0.6%
Ecuador 1.2%
El Salvador 0.4%
Guatemala 0.5%
Honduras 0.2%
Mexico 16.2%
Nicaragua 0.1%
Panama 0.8%
Peru 2.0%
Venezuela 10.2%

BY MARKET GROUP 
 Share of 
Group Total Regional Premiums
Group 1- Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, 
Honduras,  Nicaragua, Panama. 3.9%
Group 2  - Argentina, Chile, Colombia, Peru, Venezuela.  33.1%
Group 3 - Brazil, Mexico. 63.0%
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

* Growth for 2012 and 2013 is projected.
Source: International Monetary Fund

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Source: International Monetary Fund

Grupo 3: Brasil, México.

Grupo 2: Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela. 

Grupo 1: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras,  
Nicaragua, Panamá.
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Exhibit 6
Latin America – Gross Domestic Product Growth (2001-2013*)
Latin America vs. World
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Gráfico 6
Latinoamérica: Producto Interno Bruto per cápita (2000 - 2011)

Exhibit Not in Use
Latin America – Regional Average Gross Domestic Product Per Capita (2011)

Exhibit 8
Average Penetration by Region (2010)
Ranked by direct premiums written as percentage of GDP.

Gráfico 8
Latinoamérica: penetración por país y grupo de mercado (2011)
Ordenación según primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Gráfico 10
Primas de vida y no vida en 
Latinoamérica (2010)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

Source: International Monetary Fund and Axco Global Statistics.

 GDP per Capita Penetration
Country ($) (%)
United Kingdom 36,164 12,2%
Netherlands 46,986 11,9%
South Korea 20,756 11,5%
Hong Kong 31,514 11,3%
France 40,704 10,7%
United States 46,860 10,6%
Ireland 46,298 10,3%
Denmark 55,986 9,9%
Bahamas 22,350 8,9%
Japan 42,783 8,8%
Belgium 42,845 8,1%
Italy 34,059 8,1%
Sweden 49,183 7,8%
Germany 40,274 7,2%
Canada 46,303 6,6%
Australia 55,672 6,3%
Singapore 43,117 6,0%
Austria 44,988 5,9%
Slovenia 23,648 5,8%
Barbados 14,858 5,8%
Mauritius 7,590 5,8%
Antigua & Barbuda 15,635 5,7%
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Fuente: Federacion Interamericana de Empresas de Seguros (FIDES).
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Gráfico 1  
Latinoamérica: primas directas suscritas (1994-2016*)
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* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas.  
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 7
Latinoamérica: PIB per cápita y penetración (2010)
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Informe Especial	 Latinoamérica

Posición privilegiada de Brasil y México
Como se muestra en el Gráfico 2, el mercado de Brasil, con 62.800 millones de USD, representa 
la mitad de la actividad de seguros de la región en lo referente a las primas. México, mucho más 
atrás, ocupa el segundo lugar con alrededor del 16% de las primas de la región y alcanza un total 
de 22.000 millones de USD. A México le siguen, por los respectivos tamaños de sus mercados, 
Venezuela (13.700 millones de USD), Argentina (10.900 millones de USD), Chile (9.700 millones 
de USD) y Colombia (7.600 millones de USD). Los nueve países restantes alcanzan juntos el 5,6% 
del primaje total de la región.

En vista de esta gran divergencia en 
cuanto al tamaño del mercado, para 
realizar un análisis resulta adecuado 
dividir esta región, sumamente 
heterogénea, en tres grupos sobre 
la base del tamaño del mercado 
expresado en primas (en dólares 
estadounidenses): 

Grupo 1, los mercados más 
pequeños: Bolivia, Costa Rica, 
Ecuador, El Salvador, Guatemala, 
Honduras, Nicaragua y Panamá; 

Grupo 2, los mercados medianos: 
Argentina, Chile, Colombia, Perú y 
Venezuela; 

Grupo 3, los mercados más grandes: 
Brasil y México.

Los países del Grupo 3, es decir 
México y Brasil, dominan la región 
(ver el Gráfico 3) y abarcan casi 
dos tercios del mercado de seguros 
Latinoamericano actual. Además, las 
10 aseguradoras más grandes de la 
región tienen sus sedes en esos dos 
mercados (ver el Gráfico 4). En 
otras palabras, las primas combinadas 
de los 13 países del Grupo 1 y del 
Grupo 2 son inferiores a las primas 
de los dos países que componen el 
Grupo 3. 

Por lo tanto, los aseguradores 
tienden a convertir a Brasil 
y México en el núcleo de su 
estrategia Latinoamericana, ya que 
las operaciones en esos dos países 
permiten el acceso a la mayor parte 
del mercado potencial de esa región. 
Ya el tamaño de estos mercados, en 
comparación con el de los demás 
mercados latinoamericanos, sugiere 
que es más eficiente en cuanto a 
costos concentrar los costos iniciales 
en estos dos países. 

Nota: Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 3  
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas por países agregados (2011)
Ordenadas por las primas directas suscritas.

Gráfico 5  
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas y del PIB 
nominal (2001-2011)

Gráfico 2
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas en países individuales (2011)  
Ordenación según las primas directas suscritas.
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BY COUNTRY 
 Share of 
Country Total Regional Premiums
Argentina 8.1%
Bolivia 0.2%
Brazil 46.8%
Chile 7.2%
Colombia 5.7%
Costa Rica 0.6%
Ecuador 1.2%
El Salvador 0.4%
Guatemala 0.5%
Honduras 0.2%
Mexico 16.2%
Nicaragua 0.1%
Panama 0.8%
Peru 2.0%
Venezuela 10.2%

BY MARKET GROUP 
 Share of 
Group Total Regional Premiums
Group 1- Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, 
Honduras,  Nicaragua, Panama. 3.9%
Group 2  - Argentina, Chile, Colombia, Peru, Venezuela.  33.1%
Group 3 - Brazil, Mexico. 63.0%
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

* Growth for 2012 and 2013 is projected.
Source: International Monetary Fund

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Source: International Monetary Fund

Grupo 3: Brasil, México.

Grupo 2: Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela. 

Grupo 1: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras,  
Nicaragua, Panamá.
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Exhibit 6
Latin America – Gross Domestic Product Growth (2001-2013*)
Latin America vs. World
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Gráfico 6
Latinoamérica: Producto Interno Bruto per cápita (2000 - 2011)

Exhibit Not in Use
Latin America – Regional Average Gross Domestic Product Per Capita (2011)

Exhibit 8
Average Penetration by Region (2010)
Ranked by direct premiums written as percentage of GDP.

Gráfico 8
Latinoamérica: penetración por país y grupo de mercado (2011)
Ordenación según primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Gráfico 10
Primas de vida y no vida en 
Latinoamérica (2010)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

Source: International Monetary Fund and Axco Global Statistics.

 GDP per Capita Penetration
Country ($) (%)
United Kingdom 36,164 12,2%
Netherlands 46,986 11,9%
South Korea 20,756 11,5%
Hong Kong 31,514 11,3%
France 40,704 10,7%
United States 46,860 10,6%
Ireland 46,298 10,3%
Denmark 55,986 9,9%
Bahamas 22,350 8,9%
Japan 42,783 8,8%
Belgium 42,845 8,1%
Italy 34,059 8,1%
Sweden 49,183 7,8%
Germany 40,274 7,2%
Canada 46,303 6,6%
Australia 55,672 6,3%
Singapore 43,117 6,0%
Austria 44,988 5,9%
Slovenia 23,648 5,8%
Barbados 14,858 5,8%
Mauritius 7,590 5,8%
Antigua & Barbuda 15,635 5,7%
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Gráfico 1  
Latinoamérica: primas directas suscritas (1994-2016*)
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* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas.  
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 7
Latinoamérica: PIB per cápita y penetración (2010)

Nota: Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 3  
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas por países agregados (2011)
Ordenadas por las primas directas suscritas.

Gráfico 5  
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas y del PIB 
nominal (2001-2011)

Gráfico 2
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas en países individuales (2011)  
Ordenación según las primas directas suscritas.
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BY COUNTRY 
 Share of 
Country Total Regional Premiums
Argentina 8.1%
Bolivia 0.2%
Brazil 46.8%
Chile 7.2%
Colombia 5.7%
Costa Rica 0.6%
Ecuador 1.2%
El Salvador 0.4%
Guatemala 0.5%
Honduras 0.2%
Mexico 16.2%
Nicaragua 0.1%
Panama 0.8%
Peru 2.0%
Venezuela 10.2%

BY MARKET GROUP 
 Share of 
Group Total Regional Premiums
Group 1- Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, 
Honduras,  Nicaragua, Panama. 3.9%
Group 2  - Argentina, Chile, Colombia, Peru, Venezuela.  33.1%
Group 3 - Brazil, Mexico. 63.0%
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

* Growth for 2012 and 2013 is projected.
Source: International Monetary Fund

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Source: International Monetary Fund

Grupo 3: Brasil, México.

Grupo 2: Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela. 

Grupo 1: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras,  
Nicaragua, Panamá.
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Exhibit 6
Latin America – Gross Domestic Product Growth (2001-2013*)
Latin America vs. World
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Gráfico 6
Latinoamérica: Producto Interno Bruto per cápita (2000 - 2011)

Exhibit Not in Use
Latin America – Regional Average Gross Domestic Product Per Capita (2011)

Exhibit 8
Average Penetration by Region (2010)
Ranked by direct premiums written as percentage of GDP.

Gráfico 8
Latinoamérica: penetración por país y grupo de mercado (2011)
Ordenación según primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Gráfico 10
Primas de vida y no vida en 
Latinoamérica (2010)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

Source: International Monetary Fund and Axco Global Statistics.

 GDP per Capita Penetration
Country ($) (%)
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Gráfico 7
Latinoamérica: PIB per cápita y penetración (2010)
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La mayor riqueza impulsa las primas 
Como es típico en los mercados emergentes, la industria aseguradora de esta región se está 
desarrollando sobre la base de un marcado crecimiento económico. El Gráfico 5 muestra que 
el crecimiento de las primas de seguros ha seguido, por lo general, al desarrollo del PIB nominal 
desde 2001. Para que la penetración del seguro crezca, el crecimiento económico debe tener un 
impacto positivo directo sobre la riqueza, especialmente sobre la de la clase media. 

Como se muestra en el Gráfico 6, el PIB per cápita ha mostrado una tendencia al crecimiento 
desde el año 2000, basada principalmente en el crecimiento económico. El PIB per cápita, 
o la riqueza de la población, es un requisito previo importante para una fuerte demanda de 
seguros. En los 96 países a los que A.M. Best asigna un Tier de Riesgo de País hay una correlación 
perceptible entre el PIB per cápita y la penetración del seguro (ver el Gráfico 7), y los 
mayores niveles de ingresos se asocian con una mayor penetración. Por lo tanto, basándonos 
en la tendencia al crecimiento del PIB per cápita en Latinoamérica y teniendo en cuenta 
los pronósticos de un crecimiento positivo del PIB nominal, la penetración también debería 
aumentar gradualmente en la región. 

Aunque el nivel regional actual de penetración en Latinoamérica está aún por debajo del 
promedio mundial del 6,6%, la penetración varía ampliamente según el país y el grupo de 
ingresos, como se muestra en el Gráfico 8. Estas cifras indican que algunos países tienen mucho 
más potencial de crecimiento en términos de penetración que los demás países del mismo 
grupo. En particular, Bolivia, Guatemala, Nicaragua y Honduras tienen niveles de penetración 
inferiores al 2,1%, que es el promedio del Grupo 1. 

Gráfico 4 
Latinoamérica: las diez aseguradoras más grandes (2010)
Ordenación según las primas directas suscritas. 
(miles de millones de USD)

Puesto País Compañía

Primas directas 
suscritas  

(miles de millones 
de USD)

Cuota de 
mercado en el 

país (%)
1 Brasil Bradesco Vida E Previdência S.A. USD 8,38 16,4%
2 Brasil Itau Vida E Previdência S/A 4,42 8,6
3 Brasil Brasilprev Seguros E Previdência S/A 4,29 8,4
4 Brasil Santander Seguros S/A 3,37 6,6
5 México Metlife México 2,92 15,4
6 Brasil Itau Seguros S/A 2,54 5,0
7 Brasil Porto Seguro Cia De Seguros Gerais 2,37 4,6
8 México G.N.P. 2,17 11,4
9 Brasil Bradesco Auto/Re Companhia De Seguros 2,14 4,2
10 México AXA Seguros 2,04 10,7 

Fuente: Federacion Interamericana de Empresas de Seguros (FIDES). 

Nota: Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 3  
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas por países agregados (2011)
Ordenadas por las primas directas suscritas.

Gráfico 5  
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas y del PIB 
nominal (2001-2011)

Gráfico 2
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas en países individuales (2011)  
Ordenación según las primas directas suscritas.
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BY COUNTRY 
 Share of 
Country Total Regional Premiums
Argentina 8.1%
Bolivia 0.2%
Brazil 46.8%
Chile 7.2%
Colombia 5.7%
Costa Rica 0.6%
Ecuador 1.2%
El Salvador 0.4%
Guatemala 0.5%
Honduras 0.2%
Mexico 16.2%
Nicaragua 0.1%
Panama 0.8%
Peru 2.0%
Venezuela 10.2%

BY MARKET GROUP 
 Share of 
Group Total Regional Premiums
Group 1- Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, 
Honduras,  Nicaragua, Panama. 3.9%
Group 2  - Argentina, Chile, Colombia, Peru, Venezuela.  33.1%
Group 3 - Brazil, Mexico. 63.0%
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

* Growth for 2012 and 2013 is projected.
Source: International Monetary Fund

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Source: International Monetary Fund

Grupo 3: Brasil, México.

Grupo 2: Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela. 
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Gráfico 6
Latinoamérica: Producto Interno Bruto per cápita (2000 - 2011)

Exhibit Not in Use
Latin America – Regional Average Gross Domestic Product Per Capita (2011)

Exhibit 8
Average Penetration by Region (2010)
Ranked by direct premiums written as percentage of GDP.

Gráfico 8
Latinoamérica: penetración por país y grupo de mercado (2011)
Ordenación según primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Gráfico 10
Primas de vida y no vida en 
Latinoamérica (2010)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

Source: International Monetary Fund and Axco Global Statistics.

 GDP per Capita Penetration
Country ($) (%)
United Kingdom 36,164 12,2%
Netherlands 46,986 11,9%
South Korea 20,756 11,5%
Hong Kong 31,514 11,3%
France 40,704 10,7%
United States 46,860 10,6%
Ireland 46,298 10,3%
Denmark 55,986 9,9%
Bahamas 22,350 8,9%
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Latinoamérica: PIB per cápita y penetración (2010)
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En el Grupo 2, la penetración relativamente alta de Chile del 4,0% no sorprende en vista de la 
madurez de su mercado y de su nivel de desarrollo (ver el tema de los indicadores de riesgo de 
país en la página 6). Alternativamente, el nivel de penetración relativamente alto de Venezuela 
se debe al hecho de que el sector petrolero, un importante comprador del seguro de propiedad, 
contribuye en gran medida a la economía del país y representa alrededor del 12% del PIB. 

Por último, las tasas de penetración de México y Brasil no son superiores a las de otros países 
latinoamericanos, lo que implica que aún existe potencial de crecimiento en esos mercados, ya 
relativamente grandes, algo que refuerza su posición privilegiada. Si México y Brasil alcanzaran 
una tasa de penetración de tan solo el 3%, el tamaño de sus mercados aumentaría en un 64% y 
20%, y alcanzarían 35,6 millones de USD y 75,5 millones de USD, respectivamente. Del mismo 
modo, si alcanzaran un nivel de penetración del 4%, sus mercados se expandirían en un 118% y 
60%, y alcanzarían 47,4 millones de USD y 100,7 millones de USD, respectivamente. 

Nota: Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 3  
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas por países agregados (2011)
Ordenadas por las primas directas suscritas.

Gráfico 5  
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas y del PIB 
nominal (2001-2011)

Gráfico 2
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas en países individuales (2011)  
Ordenación según las primas directas suscritas.
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BY COUNTRY 
 Share of 
Country Total Regional Premiums
Argentina 8.1%
Bolivia 0.2%
Brazil 46.8%
Chile 7.2%
Colombia 5.7%
Costa Rica 0.6%
Ecuador 1.2%
El Salvador 0.4%
Guatemala 0.5%
Honduras 0.2%
Mexico 16.2%
Nicaragua 0.1%
Panama 0.8%
Peru 2.0%
Venezuela 10.2%

BY MARKET GROUP 
 Share of 
Group Total Regional Premiums
Group 1- Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, 
Honduras,  Nicaragua, Panama. 3.9%
Group 2  - Argentina, Chile, Colombia, Peru, Venezuela.  33.1%
Group 3 - Brazil, Mexico. 63.0%
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

* Growth for 2012 and 2013 is projected.
Source: International Monetary Fund

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Source: International Monetary Fund
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Gráfico 6
Latinoamérica: Producto Interno Bruto per cápita (2000 - 2011)

Exhibit Not in Use
Latin America – Regional Average Gross Domestic Product Per Capita (2011)

Exhibit 8
Average Penetration by Region (2010)
Ranked by direct premiums written as percentage of GDP.

Gráfico 8
Latinoamérica: penetración por país y grupo de mercado (2011)
Ordenación según primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Gráfico 10
Primas de vida y no vida en 
Latinoamérica (2010)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

Source: International Monetary Fund and Axco Global Statistics.
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Gráfico 7
Latinoamérica: PIB per cápita y penetración (2010)

Nota: Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 3  
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas por países agregados (2011)
Ordenadas por las primas directas suscritas.

Gráfico 5  
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas y del PIB 
nominal (2001-2011)

Gráfico 2
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas en países individuales (2011)  
Ordenación según las primas directas suscritas.
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BY COUNTRY 
 Share of 
Country Total Regional Premiums
Argentina 8.1%
Bolivia 0.2%
Brazil 46.8%
Chile 7.2%
Colombia 5.7%
Costa Rica 0.6%
Ecuador 1.2%
El Salvador 0.4%
Guatemala 0.5%
Honduras 0.2%
Mexico 16.2%
Nicaragua 0.1%
Panama 0.8%
Peru 2.0%
Venezuela 10.2%

BY MARKET GROUP 
 Share of 
Group Total Regional Premiums
Group 1- Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, 
Honduras,  Nicaragua, Panama. 3.9%
Group 2  - Argentina, Chile, Colombia, Peru, Venezuela.  33.1%
Group 3 - Brazil, Mexico. 63.0%
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

* Growth for 2012 and 2013 is projected.
Source: International Monetary Fund

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Source: International Monetary Fund

Grupo 3: Brasil, México.

Grupo 2: Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela. 

Grupo 1: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras,  
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Exhibit 6
Latin America – Gross Domestic Product Growth (2001-2013*)
Latin America vs. World
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Gráfico 6
Latinoamérica: Producto Interno Bruto per cápita (2000 - 2011)

Exhibit Not in Use
Latin America – Regional Average Gross Domestic Product Per Capita (2011)

Exhibit 8
Average Penetration by Region (2010)
Ranked by direct premiums written as percentage of GDP.

Gráfico 8
Latinoamérica: penetración por país y grupo de mercado (2011)
Ordenación según primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Gráfico 10
Primas de vida y no vida en 
Latinoamérica (2010)

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

201120102009200820072006200520042003200220012000

Línea de tendencia

GD
P 

pe
r c

ap
ita

 (U
SD

 T
ho

us
an

ds
)

$0

$10

$20

$30

$40

$50

$60

$70

World Average

Cen
tra

l A
sia

Sub
-S

ah
ara

n A
fric

a

Sou
the

as
t A

sia

Cari
bb

ea
n

Ea
st 

Asia

Midd
le 

Ea
st 

Nort
h A

fric
a

La
tin

 Ameri
ca

Ea
ste

rn 
Eu

rop
e

Wes
ter

n E
uro

pe

Nort
h A

meri
ca

Oce
an

ia

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%
World Average

Midd
le 

Ea
st 

Nort
h A

fric
a

Ea
ste

rn 
Eu

rop
e

La
tin

 Ameri
ca

Sou
the

as
t A

sia

Cen
tra

l A
sia

Cari
bb

ea
n

Oce
an

ia

Ea
st 

Asia

Sub
-S

ah
ara

n A
fric

a

Wes
ter

n E
uro

pe

Nort
h A

meri
ca

Pe
ne

tr
ac

ió
n 

(%
)

Pe
ne

tra
tio

n

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

Source: International Monetary Fund and Axco Global Statistics.

 GDP per Capita Penetration
Country ($) (%)
United Kingdom 36,164 12,2%
Netherlands 46,986 11,9%
South Korea 20,756 11,5%
Hong Kong 31,514 11,3%
France 40,704 10,7%
United States 46,860 10,6%
Ireland 46,298 10,3%
Denmark 55,986 9,9%
Bahamas 22,350 8,9%
Japan 42,783 8,8%
Belgium 42,845 8,1%
Italy 34,059 8,1%
Sweden 49,183 7,8%
Germany 40,274 7,2%
Canada 46,303 6,6%
Australia 55,672 6,3%
Singapore 43,117 6,0%
Austria 44,988 5,9%
Slovenia 23,648 5,8%
Barbados 14,858 5,8%
Mauritius 7,590 5,8%
Antigua & Barbuda 15,635 5,7%
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Gráfico 7
Latinoamérica: PIB per cápita y penetración (2010)
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Otros análisis del nivel de ingresos por grupo de mercado sugieren que la división de productos 
en estos mercados está influenciada por los ingresos. El crecimiento de la riqueza fomenta el 
éxito de productos que, a fin de cuentas, protegen la riqueza. Así, la proporción de primas de 
vida frente a no vida aumenta a medida que una mayor parte de la población queda por encima 
de las categorías de ingresos más bajas. Efectivamente, como se muestra en los Gráficos 9 y 10, 
el Grupo 3 tiene el PIB per cápita más alto, lo que concuerda con su porcentaje relativamente 
alto de seguro de vida. El seguro de vida aporta el 21% de las primas del Grupo 1 y el 32% de las 
primas del Grupo 2. 

Los mercados más grandes del Grupo 3 (Brasil y México) son particulares, porque sus primas 
están repartidas casi por igual entre el sector de vida y el de no vida. Chile, en el Grupo 2, 
también encaja en este perfil, y su negocio de vida alcanza incluso una ligera mayoría dentro del 
negocio completo, con el 61% de las primas totales del país. La marcada presencia del seguro de 
vida en Brasil, Chile y México se debe en parte a sus mercados relativamente avanzados, pero 
refleja también la actitud de la población respecto al ahorro personal. Por ejemplo, en Brasil los 
productos de jubilación impulsan el crecimiento del mercado de vida, y los bancos dominan los 
canales de distribución.

Específicamente, A.M. Best presupone que las poblaciones con ingresos promedio mínimos 
de 6 USD al día, o 2.190 USD al año, son los posibles compradores de seguro de vida, mientras 
que la parte de la población con ingresos inferiores a 4 USD al día, o 1.460 USD al año, se 
considera como el segmento de mercado servido o bien por el microseguro o bien por la 

Nota: Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 3  
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas por países agregados (2011)
Ordenadas por las primas directas suscritas.

Gráfico 5  
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas y del PIB 
nominal (2001-2011)

Gráfico 2
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas en países individuales (2011)  
Ordenación según las primas directas suscritas.
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BY COUNTRY 
 Share of 
Country Total Regional Premiums
Argentina 8.1%
Bolivia 0.2%
Brazil 46.8%
Chile 7.2%
Colombia 5.7%
Costa Rica 0.6%
Ecuador 1.2%
El Salvador 0.4%
Guatemala 0.5%
Honduras 0.2%
Mexico 16.2%
Nicaragua 0.1%
Panama 0.8%
Peru 2.0%
Venezuela 10.2%

BY MARKET GROUP 
 Share of 
Group Total Regional Premiums
Group 1- Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, 
Honduras,  Nicaragua, Panama. 3.9%
Group 2  - Argentina, Chile, Colombia, Peru, Venezuela.  33.1%
Group 3 - Brazil, Mexico. 63.0%
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

* Growth for 2012 and 2013 is projected.
Source: International Monetary Fund

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Source: International Monetary Fund
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Exhibit 6
Latin America – Gross Domestic Product Growth (2001-2013*)
Latin America vs. World
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Gráfico 6
Latinoamérica: Producto Interno Bruto per cápita (2000 - 2011)

Exhibit Not in Use
Latin America – Regional Average Gross Domestic Product Per Capita (2011)

Exhibit 8
Average Penetration by Region (2010)
Ranked by direct premiums written as percentage of GDP.

Gráfico 8
Latinoamérica: penetración por país y grupo de mercado (2011)
Ordenación según primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Gráfico 10
Primas de vida y no vida en 
Latinoamérica (2010)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

Source: International Monetary Fund and Axco Global Statistics.

 GDP per Capita Penetration
Country ($) (%)
United Kingdom 36,164 12,2%
Netherlands 46,986 11,9%
South Korea 20,756 11,5%
Hong Kong 31,514 11,3%
France 40,704 10,7%
United States 46,860 10,6%
Ireland 46,298 10,3%
Denmark 55,986 9,9%
Bahamas 22,350 8,9%
Japan 42,783 8,8%
Belgium 42,845 8,1%
Italy 34,059 8,1%
Sweden 49,183 7,8%
Germany 40,274 7,2%
Canada 46,303 6,6%
Australia 55,672 6,3%
Singapore 43,117 6,0%
Austria 44,988 5,9%
Slovenia 23,648 5,8%
Barbados 14,858 5,8%
Mauritius 7,590 5,8%
Antigua & Barbuda 15,635 5,7%
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Gráfico 1  
Latinoamérica: primas directas suscritas (1994-2016*)
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* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas.  
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 7
Latinoamérica: PIB per cápita y penetración (2010)

Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)

Gráfico 12a
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 1) (1994 - 2016*)

 

Gráfico 11
Latinoamérica: clasificación de Riesgo de 
País* (2011)

Gráfico 13
Latinoamérica: penetración de seguros y calificación de Riesgo de País *
(2010)

Gráfico 14
Latinoamérica: resumen de riesgos políticos    
Promedio de riesgos políticos para la región de 
Latinoamérica y promedio mundial 

Gráfico 15
Latinoamérica: posición en la facilidad de hacer negocios (2011)
Posición entre 183 países.

*CRT-1=el menor riesgo; CRT-5=el mayor riesgo.
Fuente: investigación de A.M. Best

Fuente: Transparency International

(menor riesgo)                                       Calificación de Riesgo de País                                                (mayor riesgo)
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Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.

$0

$3

$6

$9

$12

$15

VenezuelaPerú

ColombiaChileArgentina

20
16

*
20

15
*

20
14

*
20

13
*

20
12

*
20

11
20

10
20

09
20

08
20

07
20

06
20

05
20

04
20

03
20

02
20

01
20

00
19

99
19

98
19

97
19

96
19

95
19

94

Pr
im

as
 d

ire
ct

as
 s

us
cr

ita
s

(m
ile

s 
de

 m
ill

on
es

 d
e 

US
D)

Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.

$0

$20

$40

$60

$80

$100

MéxicoBrasil

20
16

*
20

15
*

20
14

*
20

13
*

20
12

*
20

11
20

10
20

09
20

08
20

07
20

06
20

05
20

04
20

03
20

02
20

01
20

00
19

99
19

98
19

97
19

96
19

95
19

94

Pr
im

as
 d

ire
ct

as
 s

us
cr

ita
s

(m
ile

s 
de

 m
ill

on
es

 d
e 

US
D)

Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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ayuda humanitaria. Como se muestra 
en el Gráfico 9, el 60% en el Grupo 1 
dispone de ingresos medianos o 
superiores, mientras que el 80% en 
los Grupos 2 y 3 dispone de ingresos 
medianos o superiores. Asimismo, el 
quintil con los mayores ingresos en 
el Grupo 3 tiene ingresos per cápita 
notablemente superiores a los del 
Grupo 2. 

Riesgo de país en Latinoamérica
En febrero de 2012, A.M. Best presentó 
al público sus evaluaciones de Tiers de 
Riesgo de País (CRTs) para 10 países 
latinoamericanos adicionales, para 
complementar así sus CRTs sobre Brasil, 
Costa Rica, Honduras, México y Panamá. 
El Gráfico 11 muestra los CRTs sobre 
todos los 15 países latinoamericanos 

para los que A.M. Best evalúa actualmente el riesgo de país. Al revisar el rendimiento de riesgo 
de país de los países evaluados se puede comprobar que Chile, Brasil y México se destacan por 
tener riesgos de país relativamente bajos, y que han experimentado niveles decrecientes de 
riesgo de país a lo largo del tiempo. 

A.M. Best define «riesgo de país» como los factores de riesgo específicos de un país que podrían 
afectar adversamente la capacidad de un asegurador para cumplir sus obligaciones financieras, 

incluidos riesgos económicos, 
riesgos políticos y riesgos del 
sistema financiero. Encontrará más 
información sobre la manera en 
que se determina el riesgo de país 
en la Metodología de Evaluación 
del Riesgo de País en  
http://www3.ambest.com/
ratings/cr/crisk.aspx.

El riesgo de país está vinculado 
con la madurez del mercado, 
que se puede medir mediante 
la penetración. Por lo tanto, 
un riesgo de país más bajo 
contribuiría al crecimiento 
industrial. Como se muestra en 
el Gráfico 13, en los países a 
los que A.M. Best ha asignado 
calificaciones, un mayor grado de 
riesgo de país se asocia con tasas 
de penetración más bajas.

Toda Latinoamérica tiende a 
presentar un rendimiento inferior 
al promedio en la categoría de 
«riesgo político». El Gráfico 14 
muestra los resultados del 
Modelo de Riesgo de País de 
A.M. Best para Latinoamérica en 
comparación con el promedio 
mundial, con respecto a varios 
componentes clave del riesgo 

Nota: Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 3  
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas por países agregados (2011)
Ordenadas por las primas directas suscritas.

Gráfico 5  
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas y del PIB 
nominal (2001-2011)

Gráfico 2
Latinoamérica: cuota de mercado de las 
primas en países individuales (2011)  
Ordenación según las primas directas suscritas.
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BY COUNTRY 
 Share of 
Country Total Regional Premiums
Argentina 8.1%
Bolivia 0.2%
Brazil 46.8%
Chile 7.2%
Colombia 5.7%
Costa Rica 0.6%
Ecuador 1.2%
El Salvador 0.4%
Guatemala 0.5%
Honduras 0.2%
Mexico 16.2%
Nicaragua 0.1%
Panama 0.8%
Peru 2.0%
Venezuela 10.2%

BY MARKET GROUP 
 Share of 
Group Total Regional Premiums
Group 1- Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, 
Honduras,  Nicaragua, Panama. 3.9%
Group 2  - Argentina, Chile, Colombia, Peru, Venezuela.  33.1%
Group 3 - Brazil, Mexico. 63.0%

VenezuelaPerúPanamá

NicaraguaMéxicoHondurasGuatemala

El SalvadorEcuadorCosta RicaColombia

ChileBrasilBoliviaArgentina

8,1%

0,2%

46,8%

7,2%

5,7%

0,6%

1,2%
0,4%

0,5%
0,2%

16,2%

0,1%
0,8%

2,0%

10,2%

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e 
investigación de A.M. Best.

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

* Growth for 2012 and 2013 is projected.
Source: International Monetary Fund

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Source: International Monetary Fund

Grupo 3: Brasil, México.

Grupo 2: Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela. 

Grupo 1: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras,  
Nicaragua, Panamá.

3,9%

33,1%

63,0%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

Cambio del PIB nominal
Cambio de las primas directas suscritas

20112010200920082007200620052004200320022001

Exhibit 6
Latin America – Gross Domestic Product Growth (2001-2013*)
Latin America vs. World
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Gráfico 6
Latinoamérica: Producto Interno Bruto per cápita (2000 - 2011)

Exhibit Not in Use
Latin America – Regional Average Gross Domestic Product Per Capita (2011)

Exhibit 8
Average Penetration by Region (2010)
Ranked by direct premiums written as percentage of GDP.

Gráfico 8
Latinoamérica: penetración por país y grupo de mercado (2011)
Ordenación según primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Gráfico 10
Primas de vida y no vida en 
Latinoamérica (2010)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Axco Global Statistics.

Source: International Monetary Fund and Axco Global Statistics.

 GDP per Capita Penetration
Country ($) (%)
United Kingdom 36,164 12,2%
Netherlands 46,986 11,9%
South Korea 20,756 11,5%
Hong Kong 31,514 11,3%
France 40,704 10,7%
United States 46,860 10,6%
Ireland 46,298 10,3%
Denmark 55,986 9,9%
Bahamas 22,350 8,9%
Japan 42,783 8,8%
Belgium 42,845 8,1%
Italy 34,059 8,1%
Sweden 49,183 7,8%
Germany 40,274 7,2%
Canada 46,303 6,6%
Australia 55,672 6,3%
Singapore 43,117 6,0%
Austria 44,988 5,9%
Slovenia 23,648 5,8%
Barbados 14,858 5,8%
Mauritius 7,590 5,8%
Antigua & Barbuda 15,635 5,7%
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Gráfico 1  
Latinoamérica: primas directas suscritas (1994-2016*)
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* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas.  
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 7
Latinoamérica: PIB per cápita y penetración (2010)

Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)

Gráfico 12a
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 1) (1994 - 2016*)

 

Gráfico 11
Latinoamérica: clasificación de Riesgo de 
País* (2011)

Gráfico 13
Latinoamérica: penetración de seguros y calificación de Riesgo de País *
(2010)

Gráfico 14
Latinoamérica: resumen de riesgos políticos    
Promedio de riesgos políticos para la región de 
Latinoamérica y promedio mundial 

Gráfico 15
Latinoamérica: posición en la facilidad de hacer negocios (2011)
Posición entre 183 países.

*CRT-1=el menor riesgo; CRT-5=el mayor riesgo.
Fuente: investigación de A.M. Best

Fuente: Transparency International

(menor riesgo)                                       Calificación de Riesgo de País                                                (mayor riesgo)
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*Primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Latin America Average World Average

Fuente: investigación de A.M. Best

Fuente:  Banco Mundial
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Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Perspectiva del crecimiento de las primas 

B asándose en el valor de penetración de tres años y en los datos de las previsiones del 
crecimiento del PIB nominal del Fondo Monetario Internacional, A.M. Best ha realizado 
previsiones para las primas de la región hasta el año 2016, como se muestra en los 

Gráficos 12a -12c, con un crecimiento previsto de alrededor del 6% anual desde el 2011 
hasta 2016.

Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)

Gráfico 12a
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 1) (1994 - 2016*)

 

Gráfico 11
Latinoamérica: clasificación de Riesgo de 
País* (2011)

Gráfico 13
Latinoamérica: penetración de seguros y calificación de Riesgo de País *
(2010)

Gráfico 14
Latinoamérica: resumen de riesgos políticos    
Promedio de riesgos políticos para la región de 
Latinoamérica y promedio mundial 

Gráfico 15
Latinoamérica: posición en la facilidad de hacer negocios (2011)
Posición entre 183 países.

*CRT-1=el menor riesgo; CRT-5=el mayor riesgo.
Fuente: investigación de A.M. Best

Fuente: Transparency International

(menor riesgo)                                       Calificación de Riesgo de País                                                (mayor riesgo)
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Fuente: investigación de A.M. Best
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* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.

0

1

2

3

4

5

Promedio mundial

Chil
e

Pa
na

má

El 
Salv

ad
or

Cos
ta 

Rica

Méx
icoPe

rú
Bras

il

Gua
tem

ala

Nica
rag

ua

Colo
mbia

Hon
du

ras

Arge
nti

na

Boli
via

Ec
ua

do
r

Ve
ne

zu
ela

Más intervención 
gubernamental

Menos intervención 
gubernamental

Mayor facilidad para hacer negocios Mayor dificultad para hacer negocios

$0

$500

$1.000

$1.500

$2.000

$2.500

PanamáNicaraguaHondurasGuatemala

El SalvadorEcuadorCosta RicaBolivia

20
16

*
20

15
*

20
14

*
20

13
*

20
12

*
20

11
20

10
20

09
20

08
20

07
20

06
20

05
20

04
20

03
20

02
20

01
20

00
19

99
19

98
19

97
19

96
19

95
19

94

Pr
im

as
 d

ire
ct

as
 s

us
cr

ita
s

(m
ill

on
es

 d
e 

US
D)

Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)
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Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)
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Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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político. A.M. Best ha determinado que la región tiene un riesgo más alto que el promedio 
mundial en todos los componentes clave mostrados, con las divergencias más notables en las 
áreas de estabilidad gubernamental, flexibilidad laboral, sistemas legales, entorno comercial y 
política de transacciones internacionales.

El riesgo político tiene un impacto directo sobre el entorno operacional de una compañía e 
influye en la confianza general de la población en la economía y en la industria aseguradora. 
Expresado más claramente, un gobierno y un sistema legal eficientes y transparentes hacen 
posible un entorno positivo.

En términos generales, el entorno comercial global de Latinoamérica presenta también otros 
desafíos a las aseguradoras que operan en la región, que dificultan las decisiones de inversión, 
ralentizan el desarrollo del negocio y aumentan generalmente el costo del mismo. El programa 
Indicadores Haciendo Negocios del Banco Mundial califica a todos los países en términos 
de la «facilidad de hacer negocios» y, como se muestra en el Gráfico 15, la mayoría de países 
latinoamericanos figuran entre los lugares más difíciles para hacer negocios del mundo (puestos 
más altos). Uno de los costos más cuantificables de hacer negocios en Latinoamérica incluido en 
el Indicador del Banco Mundial es el asesoramiento legal. Desenvolverse en los sistemas legales 
de esta región conlleva aspectos costosos y frustrantes que deben superarse para aprovechar las 
perspectivas de crecimiento. 

Otro indicador del entorno de riesgo político es el Índice de Percepción de la Corrupción 
(CPI por sus siglas en inglés) (ver el Gráfico 16), cuyos resultados confirman que la corrupción 
se considera un factor común en las operaciones de negocios en Latinoamérica. Este problema 
se ha reconocido en gran medida y se han lanzado campañas contra la corrupción en la región. 
Una de esas campañas es el Programa Anticorrupción de la OCDE para Latinoamérica, que sirve 
como foro para temas tales como la erradicación del soborno de los funcionarios públicos, el 
aumento del diálogo con la comunidad empresarial y la prevención de la corrupción en las 
transacciones internacionales.

Latinoamérica está también por encima del promedio mundial con respecto a la intervención 
gubernamental, que puede desestabilizar a los gobiernos, reducir la confianza de los inversores 
e incrementar la inseguridad para los negocios privados. Sobre la base de la evaluación de 

Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)

Gráfico 12a
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 1) (1994 - 2016*)

 

Gráfico 11
Latinoamérica: clasificación de Riesgo de 
País* (2011)

Gráfico 13
Latinoamérica: penetración de seguros y calificación de Riesgo de País *
(2010)

Gráfico 14
Latinoamérica: resumen de riesgos políticos    
Promedio de riesgos políticos para la región de 
Latinoamérica y promedio mundial 

Gráfico 15
Latinoamérica: posición en la facilidad de hacer negocios (2011)
Posición entre 183 países.

*CRT-1=el menor riesgo; CRT-5=el mayor riesgo.
Fuente: investigación de A.M. Best

Fuente: Transparency International

(menor riesgo)                                       Calificación de Riesgo de País                                                (mayor riesgo)

Pe
ne

tr
ac

ió
n

*Primas directas suscritas como porcentajes del PIB.

Latin America Average World Average

Fuente: investigación de A.M. Best

Fuente:  Banco Mundial

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0 50 100 150 200

Perú

Chile

Colombia

México

Panamá

Guatemala

El Salvador

Argentina

Brasil

Costa Rica

Nicaragua

Honduras

Ecuador

Bolivia

Venezuela

Posición (entre 183 países)

0

50

100

150

200

Chil
e

Cos
ta 

Rica
Bras

il
Pe

rú

El 
Salv

ad
or

Colo
mbia

Pa
na

má

Méx
ico

Arge
nti

na

Boli
via

Gua
tem

ala

Ec
ua

do
r

Hon
du

ras

Nica
rag

ua

Ve
ne

zu
ela

Menor corrupción 
percibida

Más corrupción 
percibida

Fuente:  investigación de A.M. Best

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.

0

1

2

3

4

5

Promedio mundial

Chil
e

Pa
na

má

El 
Salv

ad
or

Cos
ta 

Rica

Méx
icoPe

rú
Bras

il

Gua
tem

ala

Nica
rag

ua

Colo
mbia

Hon
du

ras

Arge
nti

na

Boli
via

Ec
ua

do
r

Ve
ne

zu
ela

Más intervención 
gubernamental

Menos intervención 
gubernamental

Mayor facilidad para hacer negocios Mayor dificultad para hacer negocios

$0

$500

$1.000

$1.500

$2.000

$2.500

PanamáNicaraguaHondurasGuatemala

El SalvadorEcuadorCosta RicaBolivia

20
16

*
20

15
*

20
14

*
20

13
*

20
12

*
20

11
20

10
20

09
20

08
20

07
20

06
20

05
20

04
20

03
20

02
20

01
20

00
19

99
19

98
19

97
19

96
19

95
19

94

Pr
im

as
 d

ire
ct

as
 s

us
cr

ita
s

(m
ill

on
es

 d
e 

US
D)

Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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A.M. Best de una serie de indicadores 
de la intervención gubernamental 
en la economía, el promedio de 
Latinoamérica es mayor que el de la 
economía mundial, concretamente 
del 3,1 contra el 2,5. Una cifra más 
alta del índice implica una mayor 
intervención gubernamental (ver el 
Gráfico 17). 

Perspectivas de Latinoamérica
En el entorno global actual, en el que 
Europa y Norteamérica presentan 
una cierta inestabilidad económica, 
especialmente en 2011 y 2012, 
Latinoamérica resulta atractiva 
debido a sus perspectivas de 
crecimiento y por su diversificación 
del riesgo. Es en términos generales 
más rica que otras regiones 
emergentes y se espera que su 
riqueza aumente. A.M. Best cree que, 
efectivamente, esta región podría 
experimentar tasas de crecimiento 
fuertes y sostenibles en el futuro 
previsible.

Brasil y México acumulan la mayor 
parte de la industria aseguradora actual de la región y esto probablemente no cambie teniendo 
en cuenta, sobre todo, el tamaño de sus poblaciones y sus economías. A pesar del volumen 
de primas actual en comparación con otros países latinoamericanos, estos mercados no 
están de ninguna manera saturados y ofrecen un gran potencial de crecimiento de las primas. 
Efectivamente, toda Latinoamérica parece estar preparada para un crecimiento de las primas en 
vista del crecimiento económico y de la población.

Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)
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Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)
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Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.

In
gr

es
os

 p
er

 c
áp

ita
 (m

ile
s 

de
 U

SD
)

0

5

10

15

20

25

30

$35

5.° quintil4.° quintil

3.° quintil2.° quintil1.° quintil

Grupo 3Grupo 2Grupo 1

Umbral

Political Risk Latin America Average 
World Average
International Transactions Policy 2.83 
1.96
Monetary Policy 2.07 1.64
Fiscal Policy 2.87 2.35
Business Environment 3.27 2.36
Labor Flexibility 3.52 2.52
Government Stability 3.50 2.40
Social Stability 3.03 2.44
Regional Stability 3.12 2.77
Legal System 3.56 2.61

Entorno comercial

Política fiscal

Política monetaria

Política de 
transacciones 
internacionales

Estabilidad 
regional

Estabilidad social

Estabilidad 
gubernamental

Flexibilidad laboral

Sistema legal

0

1

2

3

4

5

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.

CRT-1: CRT-2: CRT-3: CRT-4: CRT-5:

United States

México Islas Bahamas

Cuba

Panamá
El Salvador

Guatemala

BeliceHonduras

Nicaragua

Costa Rica

Jamaica
Haití

Rep. Dom.

Argentina

Bolivia

Colombia

Venezuela

Perú Brasil

Guayana Francesa
Surinam

Guayana

Chile

Ecuador

Paraguay

Uruguay

Trinidad y Tobago

San Vicente y las Granadinas Santa Lucía

San Cristóbal y Nieves

Puerto Rico

Granada

Dominica
Antigua y Barbuda

Océano Pacífico Sur

Golfo de México

Mar Caribe

Océano 
Atlántico 

Norte

Océano 
Atlántico 

Sur

En
tr

e 
18

2 
po

si
ci

on
es Promedio mundial



10

Informe Especial	 Latinoamérica

Sin embargo, las perspectivas positivas son frenadas por algunos factores estructurales que 
son una fuente de ineficiencia. En casos extremos, estos factores son las causas principales de 
la hiperinflación y del estancamiento del crecimiento, que tuvieron lugar en toda la región en 
la década de 1980. Por lo tanto, en términos generales solo se puede desplegar el potencial 
completo de esta región si se logra superar sus problemas de corrupción, transparencia, 
infraestructura y rigidez laboral y legal. A pesar de que varios países han experimentado niveles 
extraordinarios de crecimiento año por año, esas tasas típicamente no son consistentes ni 
sostenibles a largo plazo. En el caso ideal, el objetivo de un crecimiento fuerte y sostenido de las 
primas debe ir de la mano de la estabilidad económica y política, que aumentarán la confianza 
de las empresas y la prosperidad de los ciudadanos de la región.

Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)
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Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 16
Índice de Percepción de la Corrupción (2011)  
Un puntaje más alto implica una menor percepción de la corrupción.

Gráfico 17
Índice de intervención gubernamental (2011)

Gráfico 12a
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 1) (1994 - 2016*)

 

Gráfico 11
Latinoamérica: clasificación de Riesgo de 
País* (2011)

Gráfico 13
Latinoamérica: penetración de seguros y calificación de Riesgo de País *
(2010)

Gráfico 14
Latinoamérica: resumen de riesgos políticos    
Promedio de riesgos políticos para la región de 
Latinoamérica y promedio mundial 

Gráfico 15
Latinoamérica: posición en la facilidad de hacer negocios (2011)
Posición entre 183 países.

*CRT-1=el menor riesgo; CRT-5=el mayor riesgo.
Fuente: investigación de A.M. Best
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Gráfico 12b
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 2) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Gráfico 12c
Latinoamérica: crecimiento de las primas directas suscritas por país 
(Grupo 3) (1994 - 2016*)

* Las primas de 2012 a 2016 están extrapoladas. 
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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Los puntos de datos rojos representan a los siguientes países latinoamericanos: Bolivia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, 
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamá, Argentina, Chile, Colombia, Perú, Venezuela, Brasil, México.

Gráfico 9
Ingresos per cápita por quintiles de ingresos (2011)

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Axco Global Statistics e investigación de A.M. Best.
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