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O procedimento de critérios a seguir deve ser lido juntamente a Metodologia de Classificagdo de
Crédito da Best (BCRM) e todos os outros procedimentos de critérios associados a BCRM. A BCRM
fornece uma explicagdo abrangente sobre o processo de classificagido dos Servigos de
Classificacdao da AM Best.

A. Visao Geral do Mercado

Novas empresas sio formadas para diversas finalidades diferentes, utilizando uma variedade de
modelos de negécios. Por exemplo, em alguns casos, uma empresa nova ¢ uma extensao ou um spin-
off de uma operacio existente pela qual a nova empresa esta, em efeito, herdando um bloco existente
dos negdcios. Em outros casos, a nova empresa é um empreendimento startup mais tradicional sem
um histérico de desempenho operacional. Este procedimento de critérios abrange todas as unidades
de classificagao baseados em formagdes de novas empresas, incluindo empreendimentos startups nao
afiliados a uma organizagao atualmente classificada, bem como novas empresas formadas dentro de

um grupo atualmente classificado.

Os patrocinadores e/ou os investidores estratégicos de uma nova empresa podem afetar
significativamente o seu sucesso no cumprimento dos seus objetivos. A experiéncia e compromisso
de um patrocinador ou investidor com a empresa, no curto e no longo prazo, incluindo quaisquer
potenciais de estratégias de saida, sio as consideragdes-chaves no processo de classificagao. A
abordagem de classificagaio da AM Best para novas empresas reconhece essas distingdes e permite

flexibilidade adequada na analise e na avaliagao.

Requisitos para a Atribuicao da Classificacao Inicial

Para que a AM Best prossiga com uma avaliagao de classificagao inicial para a formag¢ao de uma nova

empresa, certas condi¢oes e fatores devem estar presentes:
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1. Um plano de negdcios de cinco anos claramente definindo que todos os responsaveis estao
em acordo com e sao bem qualificados e capazes de implementar, incluindo o seguinte:

e Declaragoes de politica nos critérios de subscri¢ao, diretrizes de investimento e gestdao de
riscos
e Uma descri¢ao completa dos produtos oferecidos, normas de precos, e estratégias de
distribuicao e de mercado da empresa
e Projegoes financeiras, juntamente com as premissas quantitativas e qualitativas
subjacentes e ao uso previsto de capital

2. TFinanciamento inicial esta geralmente em vigor ou expectativa de ser pago ao capital da
entidade de (res)seguros classificada simultaneamente com a atribui¢ao da classificagao inicial

3. Capitalizacao examinada com o teste de estresse que conservadoramente, oferece suporte ao
plano empresarial

4. Gestio experiente, equipe adequada e infraestrutura operacional em vigor (ou abordada
adequadamente em um plano de implementa¢ao detalhado, o qual pode incluir o uso de
servicos de terceiros) para apoiar atividades iniciais e cumprir com a regulamentagao e controlo
de agéncia de classificagdo

5. Gestao, e membros do Conselho, juntamente com investidores estratégicos, banqueiros de
investimento, atuarios e outros conselheiros disponiveis para discussdes com a AM Best para
fornecer divulgacao abrangente das informagoes solicitadas

Processo de Classificagcao de Novas Empresas

O processo de classificacao da AM Best aplica-se os mesmos critérios rigorosos a todas as seguradoras,
novas ou estabelecidas, o que permite uma comparagao direta das seguradoras, independente da
longevidade ou do pais de domicilio. Para classificar formacSes de novas empresas, a AM Best utiliza
os mesmos blocos de construcao de avaliagao que utiliza para as empresas estabelecidas (Figura A.1).
Este procedimento de critérios centra-se nas areas que recebem énfases especificas no processo de
classificar a formagao de uma nova empresa, tais como a revisao e a analise de (1) planos de negdcios,
(2) as premissas subjacentes as projecoes da empresa nova e (3) seus controles operacionais.
Adicionalmente, podem ser aplicadas métricas quantitativas e qualitativas mais rigorosas para refletir

o elevado grau de incerteza inerente ao avaliar uma nova empresa.
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Figura A.1: Processo de Classificagcdo da AM Best
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Solidez do Gestéo de Elevagéo/ Classificagao
Balango Desempenho Perfil Risco da Ajuste Rebaixamento de Crédito do
Patrimonial . Operacional - Empresarial - Empresa - Abrangente da Emissor
Classificacao
Linha de Base (+2/-3) (+2/-2) (+1/-4) (+1/-1)

Figura A.2 detalha as avalia¢Ges possiveis para cada bloco de construcao como descrito na BCRM.
No entanto, devido as consideragoes exclusivas associadas com a classificacao de uma nova empresa,

a variedade das avaliagoes disponiveis para ela pode ser mais limitada do que as listadas na figura.
Figura A.2: Avaliagédo dos Blocos de Construgées da BCRM

Solidez do Balanco Gestéo de Risco da

Patrimonial Desempenho Operacional Perfil Empresarial Empresa
Mais Forte Muito Forte Muito Favoravel Muito Forte
Muito Forte Forte Favoravel Apropriada

Forte Adequada Neutra Marginal
Adequada Marginal Limitada Fraca

Fraca Fraca Muito Limitada Muito Fraca
Muito Fraca Muito Fraca

Elegibilidade da Unidade de Classificagao

Se uma nova empresa for adicionada a uma unidade de classificacao estabelecida e for dado o seu
coédigo de afiliagao, a analise de classificagdao seguird o processo de avaliagao detalhado na BCRM.

B. Solidez do Balango Patrimonial

Devido a elevada incerteza sobre as condi¢ées futuras do balango patrimonial, as empresas com menos
de cinco anos de experiéncia operacional ou execu¢ao limitada de um plano de negbcios sao
geralmente impedidas de receber uma avaliacao da solidez do balanco patrimonial de "Mais forte".

Analise Quantitativa

A avaliacao da solidez e da qualidade do balango patrimonial da empresa feita pela AM Best é o
fundamento de qualquer classificagdao de crédito. Os niveis iniciais de capitais liquidos e prospectivos
exigidos (e as métricas de capital relacionadas, incluindo alavancagem financeira) de uma nova empresa
normalmente precisardo ser mais conservadores do que se espera de uma empresa comparavel que
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possui um histérico de operagdes continuas e que sao atribuidas a mesma classificagao. Este nivel de
conservadorismo aplica-se em toda a fase de desenvolvimento da formagao da nova empresa, mesmo
apos levar em consideragio as expectativas conservadoras de ganhos e de retornos em investimento.
O requisito de capital adicional reflete a falta de histérico operacional e o risco operacional associado
a execuc¢ao de um novo plano de negdcios. A nova empresa deve demonstrar que pode (1) executar
de maneira efetiva seu plano de negécios durante todo o periodo do plano operacional, normalmente
cinco anos, e (2) manter capital disponivel em niveis bem acima do nivel que normalmente seria
previsto para uma empresa mais experiente no nivel de confianga atribuido.

O montante do capital adicional necessario ira refletir o perfil de risco dos negdcios. Pode ser
necessario um maior nivel de capital se o negdcio estiver sujeito a baixa ocorréncia, mas altos eventos
de gravidades, por exemplo, ou se operar em uma linha de negécios que normalmente cria um dreno
inicial no capital devido a lenta emergéncia de lucros. A AM Best também avaliara o ritmo previsto
pela empresa para uso de seu capital. Em geral, espera-se que a capitalizagao inicial do plano de cinco
anos seja financiada apos a atribuigao da nota. No entanto, pode haver circunstancias que permitam
um cronograma alternativo para o financiamento de capital. O capital necessario refletira os maiores
riscos inerentes a um empreendimento startup em comparagao com as operagoes continuas de uma

empresa ja estabelecida, em todos os niveis de confianga.

Na data de classificagdo inicial, a AM Best espera que a nova formagao da empresa tenha capital
suficiente no balanco patrimonial para suportar os niveis de adequagao de capital liquido exigido, em
consideracao com as atividades de negdcios projetadas da empresa. Na determinacio do requisito de
capital inicial correspondente no balango patrimonial para formagao especifica de uma nova empresa,
a AM Best ira considerar o tipo de negdcio a ser subscrito; o padrao de crescimento previsto (incluindo
se o plano inclui crescimento organico ou crescimento através da aquisi¢ao de bloco); a disponibilidade
de apoio financeiro adicional; e os riscos relacionados a estrutura de capital da formacao de uma nova
empresa e da empresa matriz ou do investidor fornecendo apoio financeiro adicional. O Indice de
Adequagao de Capital (BCAR — Best’s Capital Adequacy Ratio) calculado para a formacao da nova
empresa ¢ utilizado no processo de classificagdo para capitalizagdo inicial geralmente sera
complementado com um BCAR que ird capturar o nivel esperado de subscri¢oes de negdcios, risco
de investimentos e de ativos, risco de negbcios gerais e outros elementos de riscos inerentes as
operagoes da nova empresa durante o periodo do plano de negdcios (tipicamente um periodo de cinco
anos), tais como o risco aumentado de subscricdo e a volatilidade dos resultados técnicos associados
com a falta de experiéncia em novos mercados ou em novas linhas de negécios. Os requisitos de
capital adicionais representam uma almofada para empresas cujo crescimento excede as expectativas,
dado que uma habilidade da nova empresa de gerar capital organico é, muitas vezes, limitada nas fases
iniciais de desenvolvimento. Testes de sensibilidade baseados no BCAR sio conduzidos para avaliar
a variabilidade da capitalizagao ajustada ao risco associada ao plano de negécios, dependendo do perfil
de risco da unidade de classificagao, depende do perfil de risco da unidade de classificagao. No entanto,
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assim como qualquer classificagao de crédito, a capitalizacio e os resultados do BCAR nio sio os
unicos fatores determinantes na atribuicao de uma classificacao.

Outros Fatores Qualitativos

A avaliagao da solidez e da qualidade do balango patrimonial da empresa pela AM Best também
incorpora uma avaliagdo da estabilidade financeira e da flexibilidade da empresa. Para formacées de
novas empresa, a avaliagdo da solidez do balango patrimonial enfatiza particularmente o seguinte:

e O montante inicial de capitais no balango patrimonial, outros capitais comprometidos e
recursos adicionais de financiamento

e A qualidade do capital, incluindo a utilizagao de resseguros, instala¢des de crédito e outras
formas de financiamento de capital contingente

e Expectativas de dividendos dos investidores

e A geracao de capital antecipado a partir das principais atividades de negocios

e Niveis de reservas previstos (conservador ou agressivo)

e Uma estratégia de investimento de capital e de reservas tanto para curto quanto a longo
prazo. A estratégia de investimento deve ser consistente com a combinagao de negbcios,
com os planos financeiros, com as necessidades de liquidez e a capitalizagdao. Devido a
importancia da gestao de investimentos para preservacao do capital, a AM Best ird analisar a
qualidade e a diversificagdo dos ativos e a idoneidade e experiéncia dos gestores de

investimento.

Companhia Holding
Para empresas novas, o impacto de uma empresa holding recém-formada provavelmente nao sera
positivo, dado a falta de comprovagao de flexibilidade financeira. Para as empresas holdings ja

estabelecidas, a analise segue o processo descrito na BCRM.

C. Desempenho Operacional

AM Best considera o desempenho operacional como um indicador principal da futura solidez do
balango patrimonial e estabilidade financeira a longo prazo. Controles operacionais incorporam a série
rigorosa de analises qualitativas e padroes utilizados para avaliar o desempenho operacional, dada a
falta de um histérico de desempenho operacional inerente em uma formagao da nova empresa. Ao

avaliar o desempenho operacional, os analistas irdo analisar:

e A comprovagao do gerenciamento de um desempenho operacional bem-sucedido relevante
para os principais negécios do novo empreendimento

e Expectativas dos ganhos dos investidores

e Expectativas de retorno vs. realidades do mercado

e Projegoes dos resultados financeiros, incluindo o balanco patrimonial, demonstracdo de
resultados, fluxos de caixa e obrigacdes de capital
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e Precos alvos e planos financeiros que sio compativeis com os retornos previstos e com a

geragao e protegao de capital

Dada a falta de registros historicos das verdadeiras start-ups (operagoes greenfield), é improvavel que
uma empresa recém-formada receba uma avaliagio do desempenho operacional superior a
"Adequada" e pode até receber uma avaliacio "Fraca" ou "Muito fraca" devido a sua natureza de
startup e a volatilidade prevista dos negocios subscritos. O desempenho operacional é muitas vezes
tenso desde o inicio pela pressio de custos fixos elevados, potencialmente resultando em perdas
operacionais. A capacidade de construir uma base de suporte dos negocios ¢, frequentemente, um
desafio. O desempenho de blocos adquiridos de negécios com histérico de registro de operagoes pode
ser visto positivamente ou negativamente na avaliagao.

D. Perfil Empresarial

Plano e Estratégia Empresariais

Um plano empresarial claramente definido é essencial. O sucesso de uma empresa depende da
capacidade da gestao de implementar efetivamente o plano empresarial, mantendo-se sensivel as
mudancgas nas condigdes. A experiéncia em organiza¢ao de novos empreendimentos de seguros
também ¢ incorporada no processo. O plano empresarial e as metas financeiras servem como
referéncias contra a medi¢ao do sucesso de uma empresa pela AM Best durante os primeiros anos. As
areas exploradas pela AM Best incluem o seguinte:

e Linhas alvos de negdcios que sao consistentes com a experiéncia e o histérico comprovado

da gestao e, se relevante, os investidores estratégicos da empresa ou sua controladora

e Se a nova empresa esta configurada com um plano empresarial sustentavel e de longo prazo
ou se a sua cria¢do ¢ orientada por outros fatores, tais como negocios obrigatérios ou uma
estratégia orientada por imposto

As principais informag¢des normalmente avaliadas na avaliacio da AM Best incluem o seguinte:

e Um plano empresarial bem definido de cinco anos

e C(lasses especificas de negdcios

e Consideracoes regulamentares

e Ambiente competitivo e as caractetisticas que irdo diferenciar a empresa
e Distribuicio/relacionamento com o cliente

e Metodologias de pregos e praticas de monitoramento

Dada a falta de consciéncia de marca, sera improvavel que uma empresa recém-formada receba uma
avaliacdo superior a "Neutra" do seu perfil empresarial e pode ser vista ainda mais negativamente até
que ela tenha ganhado aceitagao no mercado. As empresas que fazem parte de grupos maiores ¢ bem
reconhecidos podem receber algum beneficio na avaliagao do perfil empresarial.
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A seguir estdo as observag¢oes tipicas das subavaliagdes no perfil empresarial.

Posigao no Mercado

A posi¢iao no mercado nio é significativa por volta do ano inicial da operagao pois a quota de mercado
da empresa nova pode se aproximar a zero ou ser igual a zero no momento da atribui¢ao da
classificacdo. Enquanto a empresa executa o seu plano empresarial, a sua quota de mercado pode
aumentar a niveis significativos para avaliacdo. No entanto, rapidos aumentos da quota de mercado
serdo, provavelmente, vistos como "Negativos".

Avaliagido Provavel: de Neutra a Negativa

Grau de Concorréncia

O analista ira avaliar as barreiras de entrada no mercado ou mercados que a nova empresa esta
pretendendo a entrar. Verdadeiras startups provavelmente serdo vistas como "Negativas" nesta
categoria porque tém a tendéncia de subestimar o nivel de concorréncia, a menos que seja uma nova

oportunidade em um mercado com poucos concorrentes estabelecidos.
Avaliagiao Provavel: de Neutra a Negativa

Canais de Distribuicao

Inicialmente, os canais de distribuicao de uma nova empresa terao um impacto limitado na avaliagao.
A importancia dos canais de distribui¢oes aumentara durante a vigéncia do plano empresarial e o
analista ira avaliar se a distribui¢ao é produtiva, produz negocios de alta qualidade e é persistente.
Concentracdo em canais de distribuicao pode ter um impacto negativo na avaliagao.

Avaliagido Provavel: de Neutra a Negativa

Precos de sofisticagado e Qualidade dos Dados

Novas empresas podem ter acesso a tecnologias mais sofisticadas e ser aliviadas por sistemas legados
menos robustos. Neste caso, uma visao "Positiva" pode ser possivel para este componente. Uma visdo
"Negativa" também poderia ser possivel, dependendo da qualidade dos dados da empresa e se ela
utiliza dados de terceiros para fixagao dos precos.

Avaliagido Provavel: de Positiva a Negativa

Qualidade da Gestéao

Experiéncia e a profundidade da gestio sao determinantes importantes para o sucesso final de uma
nova operacao. Um forte histérico de sucesso com as startups e na(s) linha(s) de negdcios
selecionada(s) poderia resultar em uma visao "Positiva" para este componente; no entanto, a avaliacio
deve contabilizar as dificuldades associadas com a mistura de diversos estilos de gestao.

Avaliagiao Provavel: de Positiva a Negativa
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Concentracao do Produto/Geografica

A avaliagdo leva em consideragdo o plano e o escopo das operagbes da nova empresa.
Semelhantemente as empresas existentes, o foco em um unico pais/estado ou foco limitado na regiao
geografica e no produto provavelmente resultard em uma visio "Negativa" para este componente.

Avaliagido Provavel: de Neutra a Negativa

Risco dos Produtos

O risco associado a cada um dos produtos que a nova empresa oferece também pode ter um forte
impacto no perfil empresarial.

Avaliagido Provavel: de Positiva a Negativa

Riscos Regulamentares, de Eventos, de Mercados e o Risco-Pais

O analista ira avaliar quaisquer obstaculos relacionados aos riscos regulamentares, de mercados ou ao

risco- pais que a nova empresa pode enfrentar.

Avaliagido Provavel: de Neutra a Negativa

E. Gestao de Risco da Empresa (ERM)

Administracao

A AM Best avalia a profundidade de gestio sénior em termos do seu histérico em principais areas
funcionais, tais como gestao de subscri¢ao e de sinistros; gestao financeira, de investimento e de riscos;
gestao de tecnologia da informacao, de marketing, de vendas e de distribui¢io. Conversas prolongadas
com, e uma avaliagio da administracao sao fundamentais para este processo para a classificagao de
qualquer nova empresa. Uma avaliacao da gestiao implica o desenvolvimento de uma compreensio da
estrutura de gestao de risco da organizagao e da experiéncia de gestao financeira. Dado o periodo de
desenvolvimento limitado, a avaliacio de ERM provavelmente caira entre "Adequada" e "Fraca". A
avaliagio da AM Best sobre a gestio de risco leva em consideragdo o risco de execugao, incluindo a
falha em construir capacidades operacionais em tempo habil e falha dos controles-chaves de
subscrig¢do, resultando em perdas e falha na retencao de funcionarios-chaves.

A avalia¢do de gestdo de risco da empresa feita pela AM Best considera:

e Experiéncia em gerenciamento de outras operagoes através de startup e mudangas nas
condig¢bes de negocios

e Tolerancia ao risco financeiro e operacional

e Gestao de riscos definida e declaragdes das politicas de subscricao

e A consisténcia do plano empresarial e da estratégia de investimento, se eles estdao alinhados
com os planos empresariais e estratégia de investimento dos patrocinadores ou dos
investidores e com as realidades do mercado
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e Alinhamento dos planos de remuneragdo de incentivo, dos contratos de trabalho e dos
investimentos da gestao com os objetivos estratégicos e financeiros da companhia a longo
prazo, do valor do acionista e da seguranc¢a de tomador de seguro

e Capacidade da gestao de atrair funcionarios-chaves, de estabelecer praticas de negdcios
solidas e de desenvolver processos de monitoramento formais, infraestrutura adequada e
controles operacionais para dar suporte as operacoes

e Planos de sucessao, especialmente se o administrador fundador esta ativo somente para
desenvolver o plano empresarial inicial

e  [Experiéncia e processos em relagao ao gerenciamento de ativos, passivos e outros fatores de

risco da empresa individualmente, bem como as correlagoes entre os riscos

Controles Operacionais

Controles operacionais sio importantes indicadores da capacidade da gestdao e seu compromisso com
a qualidade e a longevidade de uma nova empresa e devem estar ligados ao acompanhamento e
cumprimento do plano empresarial. Controles operacionais também sao os meios pelos quais uma
nova empresa gerencia seu crescimento e constituem uma grande parte da gestao de risco empresarial.
Em sua revisao de controles operacionais, a AM Best considera o seguinte:

e Se as declaragoes no investimento, na gestao de risco, na subscri¢ao e na politica de
contabilidade estao definidas claramente, e se essas declarages sdo consistentes com o plano
de negdcios da empresa, com a capitalizagiao e com o apetite da gestao pelo risco

e A metodologia de avaliacio da empresa para o estabelecimento de reservas

e O monitoramento de exposi¢Oes catastroficas e as técnicas de modelagem da empresa
utilizadas

e O processo de monitoramento de decisoes de fixagao de precos e de subscri¢ao, bem como
a frequéncia e a profundidade do processo de revisio da empresa

e O monitoramento e declara¢oes de exposi¢des ao risco de investimento da empresa
(incluindo as flutuagbes nas taxas de juros, os mercados acionarios, taxas de inflagao e de
cambio), gerados tanto pela retencao de ativos quanto por sua estrutura de passivos, bem
como a exposi¢ao gerada pela inter-relagao entre esses riscos

e Os controles para monitorar as relagoes de distribuicao da nova empresa, devida diligéncia,

produtividade, rastreamento de receitas e despesas

F. Elevacao/Rebaixamento da Classificagao

A AM Best considera as vantagens competitivas que uma unidade de classificacao principal ou a
empresa matriz que nao é seguradora (se a nova empresa é a unidade de classificagao principal), pode
fornecer a uma nova empresa, bem como se prevé que os principais negécios de uma nova empresa
beneficiem, um indicador do compromisso a longo prazo para a nova empresa. Também ¢ importante
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compreender o retorno que os investidores esperam e a razoabilidade dessas expectativas em relagao
ao plano empresarial da nova empresa e as condigoes existentes de mercado. Por exemplo, com relagao
a clevagao/rebaixamento da classificagio, a AM Best pode ver como favoravel uma organizacao
classificada que fornece capacidade-chave completa para uma nova empresa que, por sua vez, suporta
seus negocios fundamentais. Quaisquer riscos inerentes associados a uma empresa startup podem ser
mitigados pelo menos um pouco se a empresa fizer parte de uma marca de seguros reconhecida, com
recursos operacionais profundos. A start-up também pode ser capaz de acessar a base de clientes
existentes da organizagao, a experiéncia de investimentos, a gestao de risco e os sistemas de controles.
Quaisquer garantias financeiras ou apoio de resseguros que a AM Best considere aceitaveis podem
incorporar favoravelmente na avaliacio da elevagio/rebaixamento da classificacdo.

Uma abordagem mais conservadora de classificagao ¢ exigida quando investidores estao com intensao
de fazer um rapido retorno devido as condigdes de mercado serem favoraveis, dado que a adversidade
a curto prazo poderia levar a retirada do apoio. Nessas situagdes, os controles regulamentares no
capital social realizado e a provavel atratividade subjacente da operacdo para os fornecedores de
capitais futuros, sao especialmente importantes. A politica dos dividendos previstos é uma parte-chave
da analise de classificagdo inicial, e qualquer aumento subsequente na escala ou introduc¢ao precoce de

dividendos versus o plano inicial serd um fator negativo na classificagao.

A solidez da relagao ¢ avaliada, considerando uma variedade de fatores, tais como os seguintes:

e A ligacao ou sinergias com uma organiza¢ao existente de seguros ou organizacao existente
nao seguradora, tal como um relacionamento a longo prazo mutuamente beneficial com o
patrocinador

e Apoio estratégico/operacional

e Apoio financeiro adicional (contribui¢oes de capital, garantias financeiras e acordos de

resseguros)
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Classificacao de Solidez Financeira da Best (FSR - Financial Strength
Rating) é uma opinido independente da solidez financeira de um segurador e da
sua capacidade de cumprir suas obrigagdes decorrentes de apdlices de seguros
e de contratos. Uma FSR ndo ¢é atribuida a apdlices de seguros especificas ou
contratos especificos.

Classificacao de Crédito de Emissor da Best (ICR - Issuer Credit Rating)
€ uma opiniao independente da capacidade de uma entidade cumprir suas
obrigagdes financeiras recorrentes, podendo ser emitida para longo ou curto prazo.

Classificacdo de Emissao de Crédito da Best (IR - Issue Rating) ¢ uma
opinido independente da qualidade de crédito atribuida a emissdes que avalia sua
capacidade de cumprir os termos da obrigagdo, podendo ser emitida para longo ou
curto prazo (obrigacdes com vencimentos originais geralmente inferiores a um ano).

Classificacao em Escala Nacional da Best (NSR - National Scale Rating) é
uma medida relativa da capacidade crediticia em uma determinada jurisdicéo local;
emitida para longo prazo, é obtida exclusivamente através do seu mapeamento
com a ICR correspondente em uma tabela de transi¢ao.

Divulgacao da Classificacao: Uso e Limitacoes
Uma Classificagéo de Crédito da Best (BCR, Best's Credit Rating) € uma opinido
prospectiva, independente e objetiva baseada em expectativas sobre a classificagéo
crediticia relativa das obrigagdes financeiras de uma seguradora ou de um emissor.
A opinigo representa uma andlise abrangente que consiste de avaliagdo quantitativa
e qualitativa da solidez do balan¢o patrimonial da empresa, do desempenho
operacional, do perfil empresarial e da gestéo de risco empresarial ou, quando
apropriado, da natureza especffica e dos detalhes de um titulo. Visto que a BCR é
uma opiniao prospectiva na data de sua divulgacao, ela ndo pode ser considerada
como um fator ou garantia de qualidade de crédito futuro e, portanto, ndo pode ser
descrita como precisa ou imprecisa. Uma BCR é uma medida de risco relativa que
pressupde qualidade de crédito e é atribuida mediante uma escala com populagéo
definida de categorias e degraus. As entidades ou obrigacdes que recebem o
mesmo simbolo de BCR elaborado com base na mesma escala nao devem ser
consideradas como completamente idénticas em termos de qualidade de crédito.
Elas podem ser parecidas em categoria (ou degraus em uma categoria), mas visto
que ha uma progressao estabelecida de categorias (e degraus) usada na atribuicdo
de classificagdes de uma populagdo muito maior de entidades e obrigagdes, as
categorias (degraus) nao podem refletir as sutilezas especfficas de risco que sdo
inerentes as entidades e obrigagdes com classificagao similar. Embora uma BCR
refita a opinido da A.M. Best Rating Services, Inc. (AM Best) sobre a capacidade
crediticia relativa, ela ndo é um indicador ou previsdo de imparidade definida ou
probabilidade de inadimpléncia com relagdo a qualquer seguradora, emissor ou
obrigacao financeira. Uma BCR nado constitui uma recomendagdo de investimento,
nem deve ser interpretada como um servigo de consultoria ou assessoria; nao se
destina a ser utilizada como recomendagao para comprar, reter ou encerrar alguma
apolice de seguro, contrato, titulo ou outra obrigagdo financeira, nem trata da
adequag&o de uma apdlice ou contrato para determinado propdsito ou comprador.
Os usuérios de uma BCR ndo devem depender dela para decisdo de investimento;
entretanto, se usada, a BCR deve ser considera apenas como um fator. Os usuarios
devem fazer suas proprias avaliagdes de cada decis@o de investimento. Uma opinido
de BCR ¢ fornecida em base “tal como se apresenta”, sem nenhuma garantia
expressa ou implicita. Ademais, uma BCR pode ser modificada, suspensa ou retirada
a qualquer momento, por qualguer motivo, por decisao exclusiva da AM Best.
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