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O seguinte procedimento de critérios deve ser lido juntamente a Metodologia de Classificagao de
Crédito da Best (BCRM) e todos os outros critérios de procedimentos associados ao BCRM. A
BCRM oferece uma explicagao abrangente do processo de classificagcdo da AM Best.

A. Descrigao do Mercado

O risco-pais é o risco cujos fatores especificos de um pafs poderiam afetar adversamente a capacidade
de uma seguradora de operar naquele pais atendendo as suas obrigacoes financeiras. AM Best avalia e
incorpora o risco-pafs em todas as suas classificagoes de crédito de seguros, o que significa identificar
os diversos riscos em um pafs que poderiam, direta ou indiretamente, afetar uma empresa de seguros.
Estes riscos estao divididos em trés categorias principais: risco econémico, risco politico e risco do
sistema financeiro; o risco do sistema financeiro esta dividido ainda em risco do seguro e risco do
sistema financeiro isento de seguro.

Uma avalia¢ao de risco-pais nao ¢ diretamente comparavel com uma classificacao de divida soberana,
o que significa uma avalia¢ao da capacidade e vontade de um governo para cumprir as suas obrigacoes
de débito. A analise do risco-pais considera as finangas e politicas de um governo soberano, mas a
determinacao final nao ¢ orientada somente por estes fatores; assim, a avalia¢ao do risco-pais nao esta
ligada a uma classificacao de divida soberana. Além disso, a AM Best nao aplica um limite maximo as
classificagoes de crédito de seguros com base na classificagao da divida soberana de um pais.

A avaliacao do risco-pais da AM Best envolve uma avaliagao baseada em dados para pontuar o nivel
do risco em um determinado paifs e uma determinagao qualitativa das condi¢oes especificas do pais
que afetam o ambiente operacional da seguradora. Os paises sio posicionados em um dos cinco Niveis
de Risco-Pafs (CRT), variando desde Nivel de Risco-Pais 1 (CRT-1), para paises com um ambiente
estavel que oferecem a menor quantidade de risco, até o Nivel de Risco-Pais 5 (CRT-5) para aqueles
que representam o maior risco e, portanto, o maior desafio para a estabilidade financeira, solidez e

desempenho de uma seguradora.
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A medida que orisco-pais (conforme medido por um CRT maior), a distribuicio das classificaces
geralmente desloca-se para baixo na escala de classificagdo. Este mesmo relacionamento aplica-se de
forma efetiva para qualquer categoria significativa de risco enfrentada pela seguradora, por exemplo,
uma maior exposi¢io ao risco pressionara a estabilidade financeira. Essa relagdo é reflectida
explicitamente na avaliacdo da solidez do balango patrimonial, conforme descrito em a Metodologia
de classificacdo de crédito da Best.

As atribui¢cbes do CRT sio revisadas anualmente, embora eventos e desenvolvimentos significativos
sejam continuamente rastreados e possam causar uma mudanga provisoria na atribui¢ao do nivel de
um pafs. Os CRTs sio avaliagcbes das condigOes atuaisde um pafs, mas sio projetados para permanecer
estaveis através do ciclo economico. Portanto, a perspectiva da politica e da indudstria, bem como as
previsoes econdémicas, estao integradas na analise.

B. Elementos do Risco-Pais

As trés categorias de risco na analise de risco-pafs da AM Best sdo risco economico, risco politico e
risco do sistema financeiro. Risco economico é o risco no qual fraquezas economicas de um pafs
afetara adversamente uma seguradora. A avaliacgdo de risco econdomico da AM Best leva em
consideracao o estado da economia doméstica, as finangas publicas e as transagdes internacionais,
além das expectativas para crescimento e estabilidade.

O risco politico é o risco da ineficiéncias governamentais ou burocratica, tensdes sociais ou
internacionais e um sistema juridico inadequado afetem adversamente uma seguradora. O risco
politico leva em consideragao indicadores de estabilidade de um governo e da sociedade, a eficacia das
relagoes diplomaticos internacionais, a confiabilidade e integridade do sistema juridico e infraestrutura
comercial, a eficiéncia da burocracia estatal e a adequacdo e eficacia das politicas economicas

governamentais.

O risco do sistema financeiro — componente nao segurador — é o risco de que a volatilidade financeira
possa estar presente devido a normas contabeis inadequadas, sistemas bancarios ou mercados de ativos
fracos, ou uma estrutura regulatoria que possa afetar adversamente uma seguradora. Esse tipo de risco
abrange o sistema bancario do pafs, as normas de contabilidade, o desenvolvimento do mercado
financeiro e as finangas publicas, bem como a vulnerabilidade do sistema financeiro a volatilidade
externa ou interna. A anilise da AM Best referéncia os indicadores de conformidade com os Acordos
de Basileia II e I1I, os Principios do Banco Mundial para Insolvéncia e nas Normas Internacionais de
Contabilidade, bem como no desempenho dos bancos, indices do mercado de a¢des e titulos de renda
fixa.

O risco do sistema financeiro — componente de segurador — é o risco de que o nivel de
desenvolvimento do setor segurador do pais, bem como a conscientizagao do publico, a transparéncia
e eficacia das regulacGes, normas contabeis e sofisticacdio normativa possam contribuir para a
volatilidade financeira e comprometer a capacidade de uma seguradora de cumprir com as suas
obrigacdes. A avaliagao da AM Best sobre o risco de seguros baseia-se em grande parte nos indicadores
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de conformidade com os Principios Basicos de Seguros (Insurance Core Principles, ICP) da
Associagdo Internacional de Supervisores de Seguros (International Association of Insurance
Supervisors, IAIS), utilizando um subconjunto consideravel dos 28 ICPs organizados em trés
categorias: (1) compromisso do governo com um setor segurador aberto e bem regulamentado; (2) a
adequagdao da autoridade supervisora e a sua infraestrutura de apoio; e (3) a imputabilidade da

seguradora.

C. Calculo do Risco-Pais

A determinagdo do risco-pafs comeca pela realizagio de uma Avaliacdo do Risco-Pais para gerar uma
pontuagao que consiste da média ponderada das trés categorias de risco. A pontuacio ¢ entao elevada
ao quadrado para representar a relacio nao-linear entre a pontuacao e o risco-pafs atual no pafs. A

Figura C.1 mostra como a Pontuag¢iao do Risco-Pais ¢é calculada.

Figura C.1: Calculo da Pontuagéo do Risco-Pais
Pontuacdo RP= [wply + wplp + wps(Ig; + Ig,) 2

Onde: I = Risco econdmico
Ip = Risco politico
Ir¢; = Risco do sistema financeiro (componente segurador)
Irs,; = Risco do sistema financeiro (componente niao segurador)
w = Peso aplicado a cada categoria de risco

Em circunstancias especiais,por exemplo, para uma regiao com uma relagao particularmente forte com
outra [tal como Guernsey e o Reino Unido], a pontuagao do risco-pais incorpora a influéncia de a
regido maior.

A pontuacao do risco-pais fornece uma avaliagao de base. Um pais com uma pontua¢iao maior indica
um ambiente com mais riscos do que a de um pais com uma pontuagao de risco-pafs mais baixa.
Contudo, o processo de avaliagao também avalia fatores adicionais que poderiam influenciar a
pontuagao geral ou uma categoria de risco em particular.

D. Niveis de Risco-Pais

A atribui¢ao de CRTs para pontuar os intervalos tem base no conceito de que o risco de um pais pode
ser categorizado vagamente para fornecer uma base de comparagio, desde que as diferengas entre os
paises sejam reconhecidas. Portanto, os CRTs podem ser classificados, em um cenario tipico, da
seguinte forma:

CRT-1: o pais ¢é caracterizado por um ambiente politico, sistema juridico e infraestrutura comercial
previsiveis e transparentes, um sistema normativo financeiro sofisticado com um mercado de capitais
desenvolvido e um setor segurador maduro.

CRT-2: o pafs ¢ caracterizado por um ambiente politico, sistema juridico e infraestrutura comercial
previsiveis e transparentes, um sistema normativo financeiro suficiente e um setor segurador maduro.
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CRT-3: o pais é caracterizado por um ambiente politico, sistema juridico, infraestrutura comercial,
mercados de capitais e estruturas normativas de seguros em desenvolvimento.

CRT-4: o pafs é caracterizado por um ambiente politico, juridico e comercial relativamente
imprevisivel e pouco transparente, com mercados de capitais subdesenvolvido e uma estrutura
normativa de seguros parcial ou completamente inadequada.

CRT-5: o pafs ¢ caracterizado por um ambiente politico, juridico e comercial sombrio, com o estado
de direito enfraquecido, baixo desenvolvimento humano e instabilidade social, mercados de capitais
limitado, iliquido ou nao-existente e um setor segurador embrionario.

Figura D.1: Componentes do Risco-Pais
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E. Revisdes Anuais e Determinadas por Eventos

Cada CRT ¢ revisado anualmente, embora os eventos e desenvolvimentos so pais sejam monitorados
continuamente e seu potencial impacto nas atribuicoes de niveis.

E incomum que um pafs suba ou desca na escala fora do ciclo de revisio anual, visto que os CRT sio
feitos para permanecerem estaveis através do ciclo economico. Os desenvolvimentos recentes sao
considerados na analise do risco-pafs, mas dificilmente sao significativos o suficiente para justificar
uma mudanca na atribuicio do seu nivel fora do ciclo. No entanto, em caso de uma alteracio no CRT,
a classificagdo das empresas domiciliadas ou que tenham uma exposi¢ao significativa a esse pais estarao
sujeitos a revisao.
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Classifica¢ao de Solidez Financeira da Best (FSR - Financial Strength Rating)
€ uma opinido independente da solidez financeira de um segurador e da sua
capacidade de cumprir suas obrigagdes decorrentes de apdlices de seguros e de
contratos. Uma FSR n&o € atribuida a apdlices de seguros especificas ou contratos
especificos.

Classificacao de Crédito de Emissor da Best (ICR - Issuer Credit Rating) € uma
opinido independente da capacidade de uma entidade cumprir suas obrigagdes
financeiras recorrentes, podendo ser emitida para longo ou curto prazo.

Classificacdo de Emissao de Crédito da Best (IR - Issue Rating) € uma opinido
independente da qualidade de crédito atribuida a emissdes que avalia sua capacidade
de cumprir os termos da obrigagéo, podendo ser emitida para longo ou curto prazo
(obrigagdes com vencimentos originais geralmente inferiores a um ano).

Classificagdo em Escala Nacional da Best (NSR - National Scale Rating) € uma
medida relativa da capacidade crediticia em uma determinada jurisdi¢édo local;
emitida para longo prazo, € obtida exclusivamente através do seu mapeamento com
alCR correspondente em uma tabela de transigao.

Divulgacao da Classificagdo: Uso e Limitagdes
Uma Classificagéo de Crédito da Best (BCR, Best’s Credit Rating) € uma opinido
prospectiva, independente e objetiva baseada em expectativas sobre a classificagéo
crediticia relativa das obrigacdes financeiras de uma seguradora ou de um emissor.
A opinido representa uma anélise abrangente que consiste de avaliago quantitativa
e qualitativa da solidez do balango patrimonial da empresa, do desempenho
operacional, do perfil empresarial e da gestdo de risco empresarial ou, quando
apropriado, da natureza especifica e dos detalhes de um titulo. Visto que a BCR é
uma opinido prospectiva na data de sua divulgagéo, ela ndo pode ser considerada
como um fator ou garantia de qualidade de crédito futuro e, portanto, ndo pode ser
descrita como precisa ou imprecisa. Uma BCR é uma medida de risco relativa que
pressupde qualidade de crédito e é atribuida mediante uma escala com populagéo
definida de categorias e degraus. As entidades ou obrigagdes que recebem o
mesmo simbolo de BCR elaborado com base na mesma escala ndo devem ser
consideradas como completamente idénticas em termos de qualidade de crédito.
Elas podem ser parecidas em categoria (ou degraus em uma categoria), mas visto
que hé uma progressao estabelecida de categorias (e degraus) usada na atribuicao de
classificagdes de uma populagdo muito maior de entidades e obrigagdes, as categorias
(degraus) ndo podem refletir as sutilezas especificas de risco que séo inerentes as
entidades e obrigagdes com classificagdo similar. Embora uma BCR reflita a opinido da
AM. Best Rating Services, Inc. (AM Best) sobre a capacidade crediticia relativa, ela ndo
€ um indicador ou previsdo de imparidade definida ou probabilidade de inadimpléncia
com relagéo a qualquer seguradora, emissor ou obrigagao financeira. Uma BCR néo
constitui uma recomendagao de investimento, nem deve ser interpretada como um
servigo de consultoria ou assessoria; ndo se destina a ser utilizada como recomendagédo
para comprar, reter ou encerrar alguma apdlice de seguro, contrato, titulo ou outra
obrigagéo financeira, nem trata da adequagao de uma apdlice ou contrato para
determinado propdsito ou comprador. Os usuérios de uma BCR ndo devem depender
dela para deciséo de investimento; entretanto, se usada, a BCR deve ser considera
apenas como um fator. Os usuérios devem fazer suas proprias avaliagdes de cada
decisdo de investimento. Uma opinido de BCR é fornecida em base “tal como se
apresenta’, sem nenhuma garantia expressa ou implicita. Ademais, uma BCR pode
ser modificada, suspensa ou retirada a qualguer momento, por qualquer motivo, por
decisdo exclusiva da AM Best.
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